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ดัชนีหลักของสหรัฐฯ ปิดในแดนบวก ดัชนี Nasdaq ปิด +0.05%, Dow 
-0.32%, และ S&P 500 -0.01% ดัชนี S&P 500 ปรับตัวปิดแทบไม่
เปล่ียนแปลงในวันศุกร์ แต่ตลอดสัปดาห์ที่ผ่านมาปิดบวก 0.59%

รัฐบาลญี่ปุ่นโดยนายเรียวเซ อากาซาวะ หัวหน้าคณะเจรจาการค้าของ
ญี่ปุ่น เตรียมเดินทางเยือนสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้เพื่อเร่งความคืบหน้าการ
เจรจาการค้าก่อนการทบทวนมาตรการภาษีในวันที ่ 1 สิงหาคม โดย
หลังจากความพ่ายแพ้ในการเลือกตั้งและการที่ยังไม่มีข้อตกลงการค้า 
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) คาดว่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับเดิม 
ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์ต่อเยน (USD/JPY) มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นแตะระดับ 150 

ด้านประธานาธิบดีทรัมป์ยังคงผลักดันมาตรการภาษีน าเข้า โดยต้องการ
ก าหนดภาษีน าเข้าสินค้าจากสหภาพยุโรปขั้นต ่า 15-20% และคงภาษี
น าเข้ารถยนต์ไว้ที่ 25% ส่วนธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโน้มจะตรึง
ดอกเบี้ยไว้ที่ 2% ในการประชุมวันที่ 24 กรกฎาคม และชะลอการด าเนินการ
ตอบโต้ต่อการขู่ขึ้นภาษี 30% จากทรัมป์

นายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ระบุว่า 
คณะกรรมการนโยบายการเงินควรปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนนี้ เพื่อ
กระตุ้นตลาดแรงงานที่เริ่มชะลอตัว พร้อมกล่าวว่า ภาษีเป็น “ปัจจัยผลักดัน
ราคาชั่วคราว” ที่ไม่ได้ก่อให้เกิดเงินเฟ้อในระยะยาว และ Fed ไม่ควร “ตื่น
ตระหนกเกินไป”

ส าหรับสัปดาห์นี้ ตลาดจะจับตาผลประกอบการของ Tesla ที่จะรายงานใน
วันพุธ ท่ามกลางยอดขายที่ชะลอตัว นอกจากนี้ บริษัทยักษ์ใหญ่ด้าน
เทคโนโลยีที่จะรายงานผลประกอบการในสัปดาห์นี้ ได้แก่ Google, Intel และ 
IBM รวมถึง Coca-Cola, General Motors, Verizon Communications 
และ HCA Healthcare ก็จะประกาศผลเช่นกัน

Events for the Week

July  21
• CHINA: Loan Prime Rate 1Y and 5Y

July 22
• US: FED Chair Powell Speech

July 23
• EU: ECB President Lagarde Speech
• JP: BoJ Uchida Speech
• US: Existing Home Sales

July 24
• EU: ECB Interest Rate Decision

July 25
• UK: Retail Sales
• US: Durable Goods Order
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ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ/หรือ เพิ่มขึ้นได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได้ ทั้งนี้ กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละ
ท่าน ควรที่จะประเมินความสามารถของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

สรุปสถานการณล์งทนุ

Analyst(s)
Kris Komin, CFA

Analyst No.135824
kris@uobkayhian.co.th

Assistant Analyst(s)
Apinut Vacheravothan

Sarath Anivat
Joel Loh

Indices 1D(%) Chg.
S&P 500 6,297         -0.01%

Nasdaq Comp. 20,896      0.05%
Magnificent7 28,526      0.68%
Euro Stoxx 50 5,359         -0.33%

Nikkei 225 39,819       -0.21%
CSI 300 4,059        0.60%

Hang Seng 24,826      1.33%
Nifty50 24,968      -0.57%

KOSPI 3,188          -0.13%
Ho Chi Minh 1,497          0.49%

SET 1,207          0.71%

Commodities 1D(%) Chg.
WTI Crude 67.3           -0.30%

Natural Gas 3.6              0.65%
BB Commodity 105.1           0.64%

Gold Spot 3,349.9     0.33%
Bitcoin 117,489.1    -1.67%

CBOE Vol. Index 16.4            -0.67%

Rates 1D Net Chg.
US 2Y 3.87           -0.035

US 10Y 4.42           -0.036



เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ลง
นามในกฎหมาย GENIUS Act ซึ่งถือเป็นกฎหมายส าคัญ
ที่ก าหนดกรอบก ากับดูแลส าหรับเหรียญ Stablecoin และ
นับเป็นหมุดหมายที่ส าคัญต่ออุตสาหกรรมคริปโต รวมถึง
นโยบายด้านคริปโตของประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยยังมี
ร่างกฎหมายอีก 2 ฉบับที่ผ่านความเห็นชอบจากสภา
ผู้แทนราษฎรในสัปดาห์นี้ ซึ่งอาจถูกส่งต่อไปยังทรัมป์เพื่อ
ลงนาม ได้แก่ CLARITY Act และ Anti-CBDC 
Surveillance State Act ซึ่งอยู่ระหว่างรอการอนุมัติจาก
วุฒิสภา

ประธานคณะกรรมาธิการด้านความสัมพันธ์กับจีน
ของสภาผูแ้ทนราษฎร ไดส้่งสาส์นถงึรัฐมนตรพีาณชิย์
สหรัฐฯ นาย Howard Lutnick โดยแสดงความกังวล
ว่าการกลับมาจ าหน่ายชิป H20 ของ Nvidia ให้กับจีน
จะยิ่งช่วยเพิ่มขีดความสามารถด้าน AI ของปักกิ่ง 
พร้อมทั้งวิพากษ์วิจารณ์อย่างหนัก และย ้าว่าการแบน
ครั้งก่อนหน้านั้นเป็น “การตัดสินใจที่ถูกต้องแล้ว”

Chart of the Day
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American Express (AXP) เปิดเผยระหว่างการประชุม
ทางโทรศัพท์เมื่อวันศุกร์ว่า ชาวอเมริกันเริ่มลดค่าใช้จ่าย
ในการเดินทางลง แต่กลับเพิ่มการใช้จ่ายในร้านอาหาร
มากขึ ้น สอดคล้องกับข้อมูลจาก Bank of America 
(BAC) เมื่อต้นสัปดาห์ที่ระบุว่าการจับจ่ายในร้านอาหารมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้นในเดือนที่ผ่านมา

Source : Reuters

Source : Reuters

Source : Reuters
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Tesla ปรับตัวเพิ่มข้ึนก่อนการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ซึ่งจะ
ประกาศหลังตลาดปิดในวันที่ 23 กรกฎาคม โดยนักลงทุนจะจับตา
ความคืบหน้าเรื่องรถยนต์ไร้คนขับ (Robo-taxi) และปัญญาประดิษฐ์ 
(AI) รวมถึงแผนการกระตุ้นยอดขายรถยนต์

หุ้นของ Coinbase และ Circle เคลื่อนไหวแบบผสมผสานเมื่อวันศุกร์ 
หลังประธานาธิบดีทรัมป์ลงนามในร่างกฎหมาย GENIUS Act โดย
ราคาหุ้น Circle ปรับตัวลดลงจากความกังวลเกี่ยวกับมูลค่าประเมิน
และความเสี่ยงจากการแข่งขันกับธนาคารภายใต้กฎหมายดังกล่าว

Nvidia รายงานว่าการจัดส่งชิป H20 ให้กับจีนยังคงจ ากัด เนื่องจาก
เกิดความล่าช้าในการผลิตหลังจาก TSMC ปรับโควต้าการผลิตเพื่อ
ตอบสนองต่อมาตรการห้ามส่งออกก่อนหน้านี้ อย่างไรก็ตาม Jensen 
Huang ซีอีโอของ Nvidia ระบุว่าการจัดหาจะเริ่มเพิ่มขึ้น

Amazon ออกค าเตือนถึงสมาชิก Prime จ านวน 200 ล้านบัญชี 
เกี ่ยวกับอีเมลหลอกลวงรูปแบบใหม่ ที่แอบอ้างปัญหาเกี่ยวกับบัญชี
สมาชิกเพื่อล้วงข้อมูลส าคัญ เช่น รหัสผ่านและข้อมูลบัตรเครดิต

Apple ได้ยื่นฟ้อง Jon Prosser ยูทูบเบอร์ชื่อดัง และอีกหนึ่งบุคคลต่อ
ศาลรัฐบาลกลางแคลิฟอร์เนีย ฐานลักลอบขโมยความลับทางการค้า
ของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับระบบปฏิบัติการ iPhone รุ่นใหม่และน าไป
เผยแพร่บนอินเทอร์เน็ต

Microsoft มีแนวโน้มที่จะลงนามในแนวปฏิบัติของสหภาพยุโรป (EU) 
เพื่อช่วยบริษัทต่าง ๆ ปฏิบัติตามกฎระเบียบด้านปัญญาประดิษฐ์ฉบับ
ใหม่ของยุโรป โดยประธานบริษัทให้สัมภาษณ์กับส านักข่าว Reuters ใน
วันศุกร์ ขณะที่ Meta ปฏิเสธที่จะเข้าร่วมในแนวปฏิบัติดังกล่าว

แม้ว่าผลประกอบการจะออกมาดีกว่าที่คาดการณ์ ไว้ แต่ราคาหุ ้ น 
Netflix ยังคงปรับตัวลดลง โดยบริษัทรายงานรายได้ ไตรมาส 2 ที่ 
$11.08 พันล้าน เติบโต 15.9% เมื่อเทียบกับปีก่อน และ EPS ที่ $7.19 
สูงกว่าทั้งเป้าหมายของบริษัทที่ $7.03

Source: Bloomberg
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ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ/หรือ เพิ่มขึ้นได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได้ ทั้งนี้ กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละ
ท่าน ควรที่จะประเมินความสามารถของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

TESLA INC Last Price 329.65 USD

YTD return

(TSLA US) 1D Return

COINBASE GLOBA-A Last Price 419.78 USD

YTD return

(COIN US) 1D Return

NVIDIA CORP Last Price 172.41 USD

YTD return

(NVDA US) 1D Return

AMAZON.COM INC Last Price 226.13 USD

YTD return

(AMZN US) 1D Return

APPLE INC Last Price 211.18 USD

YTD return

(AAPL US) 1D Return

MICROSOFT CORP Last Price 510.05 USD

YTD return

(MSFT US) 1D Return

NETFLIX INC Last Price 1209.24 USD

YTD return

(NFLX US) 1D Return
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